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I. WSKAZNIK KONIUNKTURY
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1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
IRGTGD  ------- sktadnik cykliczny (prawa skala) Srednia
skfadowe salda Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 Q2 2018
1. wolumen sprzedazy - przewidywania 16,6 2,6 -1,2 7,0 8,6
2. zakupy towaréw od dostawcow . 44 5,5 52 0,7 1,7
krajowych i zagranicznych - przewidywania
3. zapasy - stan 11,0 6,3 0,0 -9,6 10,7
wskaznik koniunktury (IRGTRD): (1+2-3)/3 3,3 -3,0 -2,1 54 -0,1
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II. WYNIKI BADANIA I WNIOSKI
1. Wnioski ogolne

1. Koniunktura w handlu w Il kwartale 2018 r. ulegpogorszeniu. War§6 wskanika
koniunktury IRG SGH (IRGTRD) zmniejszytagsd 5,5 punktu i obecnie wynosi -0,1 pkt. Jessna
od poziomu odnotowanego przed rokiem (3,3 pkt kwiartale 2017 r.) oraz adedniej dla Il kwartatu
z ostatnich dziesciu lat (ktéra wynosi 2,6 pkt).

2. W przekroju wedtug wiellkei przedsgbiorstwa, mierzonej liczpzatrudnionych, odnotowano
wzrost wartdci wskanika jedynie dla przedsbiorstw zatrudniajcych od 51 do 100 osob (z 6,6 pkt do
17,5 pkt). Jest to zarazem jedyna grupa, dla ktateggymata si dodatnia wart& wskaznika
koniunktury. Dla pozostalych grup przegsiorstw odnotowano spadki, przy czym najkgzy
(o 17,3 pkt) dla grupy przedsiiorstw zatrudniajcych powyej 100 oséb. Najasz wartcé, -9,3 pkt,
wskaznik koniunktury przyjt dla przedsibiorstw zatrudniajcych od 21 do 50 oséb.

3. W przekroju wedtug rodzaju dziatakod handlowej poprawkoniunktury zanotowano jedynie
w przedsgbiorstwach zajmujcych sé sprzedag hurtowy (wzrost wartéci wskanika koniunktury z
4,0 pkt do 6,5 pkt). Dla przedsiorstw prowadzcych sprzedawe wszystkich formach (tj. detalicgn
hurtowg i mieszanp) oraz przedsbiorstw zajmujcych sé sprzedag detaliczm zanotowano spadek
wartasci wskaznika koniunktury, odpowiednio: z 15,9 pkt do 10l praz z 1,1 pkt do -6,6 pkt.

4. W przekroju wedtug miejsca prowadzenia dzialédhopogorszenie sgi koniunktury
zaobserwowano we wszystkich grupach przguisistw handlowych. Najwszy spadek, o 18,8 pkt,
odnotowano dla przeddiiorstw handlowych funkcjonggych w duych miastach, a najmzy,

0 2,9 pkt, dla tych, ktore dziatayv matych miasteczkach. Pomimo spadku dodatnieod@mvskaznika
koniunktury utrzymaty si dla przedsibiorstw z matych miejscowsoi (2,6 pkt) oraz ze wsi (1,7 pkt).

5. Wartag¢ ogolnego wskanika koniunktury w handlu spadta przy jednoczesnyaroicie
wartasci wiekszasci sald (zmian sytuaciji ogolnej i finansowej, utrgygwanych zapaséw, zakupow
od dostawcow krajowych i zagranicznych, poziomu rughiienia, wolumenu sprzega oraz
utrzymywanej powierzchni magazynowej). Ankietowamcenili ogélm kondycg swoich
przeds¢biorstw jako doly, a ich przewidywania dotygze najblzszych 6 miesicy s3 nadal
optymistyczne — spodziewgsgic poprawy ogoélnej sytuacji swoich przegsiorstw.

6. Od pocztku badania koniunktury w handlu, prowadzonego piRG SGH, trzy czynniki
niezmiennie ograniczajpopravwe sytuacji przedsbiorstw handlowych: konkurencja, wysokie koszty
zatrudnienia pracownikéw i niedostateczny popyk e byto w mijagcym kwartale. W poréwnaniu
z | kwartatem 2018 r. wzrost odsetek uczestnikowldvéa uskatajacych s¢ na wysokie koszty
zatrudnienia pracownikow — z 63,1% do 63,7%. Spathmiast odsetek wskazaych na konkurengj
jako bariee (z 74,1% do 73,0%) oraz niedostateczny popyt (bajd 45,9%). Na kolejnych miejscach
w rankingu czynnikow ograniczglych rozwdj dziatalnéci uplasowaly si: zbyt mata powierzchnia
sprzeday i magazynéw, niska dagincs¢ kredytow oraz wysokie ich oprocentowanie.

7. Wartag¢ salda odpowiedzi na pytanie dotyce zmiany ogoélnej sytuacji przegsiorstw
handlowych zwgkszyta s¢ w poréwnaniu z | kwartatem 2018 r. o 15,5 pktagaiac poziom -10,0 pkt.
Jest jednak znaczniezsza nk w analogicznym okresie ubiegtego roku (o 19,4 pRtgewidywania
dotyczce najblzszych kilku miesjcy s3 optymistyczne — przeddiorstwa spodziewajsic poprawy
swojej ogolnej sytuaciji.



8. Poprawita si rowniez sytuacja finansowa przegbiorstw handlowych. Pomimo tej poprawy
wartcs¢ salda pozostata ujemna i wynosi -4,7 pkt. Jesh,@ Pkt nisza ni kwartat wczeéniej i 0 9,2
pkt nizsza nk w roku 2017. Rozktad odpowiedzi jest rgstiacy: 14,9% badanych przedsiorstw
uznato,ze wzgkdem | kwartatu 2018 r. ich sytuacja poprawikg 65,5% respondentow stwierdzite,
ich sytuacja nie ulegta zmianie, natomiast 19,6%labgch odnotowato jej pogorszenieg.si
Przedsibiorstwa handlowe spodzievgajsie poprawy swojej sytuacji finansowej w najszych
mieshcach.

9. Warta¢ salda odpowiedzi na pytanie o wieskaapasow wzrosta wzglem | kwartatu 2018 r.
0 20,3 pkt i wynosi obecnie 10,7 pkt. Jestzinia do wartéci sprzed roku (wowczas 11,0 pkt). Rozktad
odpowiedzi jest nagpujacy: 24,9% badanych przedsiorstw uznatoze ich zapasy sizwiekszyty,
60,9% nie stwierdzitaadnych zmian w ich poziomie, a 14,2% respondentdwfprmowato o spadku
zapasow. Przewidywany jest spadek poziomu zapasfedstbiorstw handlowych w nadchogtzych
miesgcach (warté¢ salda prognostycznego wynosi -1,3 pkt).

10. W chgu ostatniego kwartatu napit znaczny wzrost wartgi salda odpowiedzi na pytanie
o wielkos¢ zakupow od dostawcow krajowych (z -18,6 pkt do31iekt). Warté¢ salda jest rownie
wyzsza od zanotowanej w Il kwartale 2017 r. (wéwczas fkt). Przedgbiorstwa handlowe
spodziewgj sie spadku zakupow od dostawcow krajowych.

11. W cihgu kwartatu wzrosta rowniewartcs¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedka@akupow
od dostawcéw zagranicznych (z poziomu -14,3 pkt#&0 pkt). Pomimo wzrostu pozostata ujemna
i zblizona do poziomu zanotowanego w analogicznym okrdsieEgtego roku (wéwczas -6,1 pkt). Na
biezgce saldo zteyly si¢ nastpujace odpowiedzi: 7,5% respondentow w Il kwartale 208viekszyto
— w porownaniu z | kwartatem 2018 r. — zakupy odtdercéw zagranicznych, 78,0% utrzymato je na
dotychczasowym poziomie, natomiast 14,5% zmniefsdgt Zdaniem handlowcéw, w kolejnych
miesgcach sytuacja ulegnie pogorszeniu (wa&rtsalda prognostycznego jest ujemna i wynosi -7{8 pk

12. Nieznacznie wzrosto zatrudnienie w handlu. ¥gwikwartatu wartét salda zwgkszyla s¢
0 4,4 pkt, osigajc poziom -14,2 pkt. Jest iwgza nz rok wczgniej o 3,0 pkt. Przeddbiorstwa plany
zwiekszy¢ zatrudnienie w nadchogizych miesicach.

13. W Il kwartale 2018 r. w 49,0% przeglsiorstw handlowych ceny wzrosty w poréwnaniu
Z | kwartatem 2018 r. (w tym: w 8,4% oegiej procent, w 27,7% o tyle samo procent, a w 12)9%nie]
procent), w 47% ankietowanej grupy przetgircow ceny nie zmienity gj natomiast w 4,0% obijty
sie. Przedsibiorstwa spodziewajsiec wzrostu cen w kolejnym kwartale.

14. Zwickszyt st wolumen sprzedawanych towaréw (wzrost wanitsalda o 23,6 pkt). Wardé
salda wynosi 3,1 pkt i jest wigza od poziomu odnotowanego w analogicznym okrdsiegtego roku
(byta wowczas rowna -2,8 pkt). Na obeomartai¢ salda zlayly si¢ nastpujace odpowiedzi: 28,7%
przedsgbiorstw handlowych uznatae w Il kwartale 2018 r. wzgtlem | kwartatu 2018 r. wolumen
sprzedawanych przez nie towaréw ekgizyt sk, 45,7% respondentéw wskazatbptrzymat s¢ on na
tym samym poziomie, natomiast u 25,6% ankietowamastpit spadek. Przedsbiorstwa handlowe
przewidup wzrost wielkdci sprzeday w najblizszym kwartale.

15. Wartdé¢ salda odpowiedzi na pytanie o wieldkoogdlnej powierzchni magazynowe;j
zwiekszyla st, lecz nadal pozostaje ujemna (-3,6 pkt). Jessag 0 1,3 pkt @irok wezeniej. Prognozy
sg nadal pesymistyczne (waftosalda przewidywawynosi -5,0 pkt).



16. Ogdlna sytuacja przegsiorstw handlowych w Il kwartale 2018 r. zostatagw nie oceniona
jako dobra. Wart@ salda odpowiedzi na to pytanie wynosi 12,4 pktzkRad odpowiedzi jest
nastpujacy: 27,6% badanych przedsiorstw uznalo ogoln kondycg swojego przedsbiorstwa za
dobmn, 57,2% z&rednh, a 15,2% za stabPrzedsjbiorstwa handlowe spodzievyagic pogorszenia gi
ich ogdlnej sytuacji ekonomicznej w nadchgomm kwartale (warté salda prognostycznego jest
réwna 6,3 pkt).

17. Od wielu lat na wysokim poziomie utrzymuje svartas¢ salda odpowiedzi na pytanie
dotyczce wzrostu konkurencji na rynku. W tym badaniu naznie zwikszyta s¢ ona (o 0,2 pkt)
w stosunku do poprzedniego kwartatuagsiac poziom 34,6 pkt. Rozkiad odpowiedzi byt r@sijacy:
36,6% ankietowanych przedbiorstw uznatoze w Il kwartale 2018 r. wzgtlem | kwartatu 2018 r.
konkurencja dla nich wzrosta, 61,4% nie zamyt@a zmiany, a 2,0% respondentéw stwierdzito,
ze konkurencja zmniejszytagsiPrzedsibiorstwa handlowe spodziewyajic jednak wzrostu zagzenia
ze strony konkurencji w najlakzych miesgjcach.



2. Wyniki szczeg6towe

SYTUACJA PRZEDSIEBIORSTWA
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Srednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)
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warianty odpowiedzi - odsetki Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 Q22018 przewidywania
1. poprawa 23,2 24,3 19,7 7,3 15,1 280
2. brak zmiany 63,0 55,6 57,0 59,9 59,8 57,9
3. pogorszenie 13,8 20,1 23,3 32,8 25,1 14,2
saldo (1.-3.) 9,4 4,2 -3,6 -25,5 -10,0 138
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SYTUACJIA FINANSOWA
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warianty odpowiedzi - odsetki Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 Q22018 przewidywania
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1. poprawa 21,1 20,1 19,3 55 14,9 25,0
2. brak zmiany 62,0 55,6 54,6 58,2 65,5 595
3. pogorszenie 16,7 24,3 26,1 36,3 19,6 155
saldo (1.-3.) 4,5 -4,2 -6,8 -30,8 -4,7 95

Sytuacja finansowa wg rodzaju dziatalnosci handlowej
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ZAPASY
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warianty odpowiedzi - odsetki Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 Q22018 przewidywania
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1. wzrost 24,5 26,4 21,1 14,3 24,9 16,3
2. brak zmiany 62,0 53,6 57,9 61,8 60,9 66,1
3. spadek 13,5 20,1 21,1 23,9 14,2 17,6
saldo (1.-3.) 11,0 6,3 0,0 -9,6 10,7 -1,3

Zapasy wg rodzaju dziatalnosci handlowej
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ZAKUPY OD DOSTAWCOW KRAJOWYCH
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ZAKUPY OD DOSTAWCOW ZAGRANICZNYCH

10

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan

przewidywania =~ =------ $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 Q22018 przewidywania

1. wzrost 8,7 12,0 13,3 9,2 7,5 6,2
2. brak zmiany 76,4 70,2 68,0 67,3 78,0 798
3. spadek 14,8 17,8 18,7 23,5 14,5 14,0
saldo (1.-3.) -6,1 -5,8 -5,4 -14,3 -7,0 -7,8
Zakupy od dostawcdw zagranicznych wg rodzaju dziatalnosci handlowej
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-18,5

21-50 oséb

-6,2

-23,8

-11,1

51-100 osdb ponad 100 os6b
@Q2 2017 ©@Q1 2018 Q2 2018
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ZATRUDNIENIE

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania =~ =------ $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 Q22018 przewidywania

1. wzrost 74 13,9 15,7 12,5 8,7 11,0
2. brak zmiany 68,0 63,0 61,2 56,4 68,4 72,9
3. spadek 24,6 23,1 23,1 31,1 22,9 16,1
saldo (1.-3.) -17,2 -9,2 -7,4 -18,6 -14,2 -5,1

Zatrudnienie wg rodzaju dziatalnosci handlowej
40

29,0
30

20
10,8

10

-22,0

hurt detal
®Q2 2017 =Q12018 @Q2 2018
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-26,1

duze miasto

Zatrudnienie wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

$rednie miasto mate miasto

0Q2 2017 @Q1 2018 ©Q2 2018

Zatrudnienie wg wielko$ci zatrudnienia

-29,4

wies

-6,7

-6,1

do 20 osdb

-15,0

-30,4

21-50 oséb 51-100 osdb
@Q2 2017 ©@Q1 2018 Q2 2018

-18,8

-23,5

ponad 100 osdb
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KONKURENCJA MIEDZY PRZEDSIEBIORSTWAMI HANDLOWYMI

25

20

15

10

-5

-10

65
60
55
50
PR [ ETONXACNT AT YT A """"""""" 5
‘ 1

0 (NI ’
. T
30

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania =~ ------- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 Q22018 przewidywania
1. wzrost 39,2 42,4 37,8 35,5 36,6 43,4
2. brak zmiany 59,6 56,7 61,0 63,4 61,4 55,9
3. spadek 1,2 0,8 1,2 1,1 2,0 08
saldo (1.-3.) 38,0 41,6 36,6 34,4 34,6 42,6

Konkurencja miedzy przedsiebiorstwami handlowymi wg rodzaju dziatalnosci handlowej

50

® 40,4 41,0

40

35

30 25,8

25

20

. 14,3

15 .

10

5 :

0 |

hurt

detal

@Q2 2017 =Q1 2018 @Q2 2018
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60

50

40

30

20

10

60

50

40

30

20

10

Konkurencja miedzy przedsiebiorstwami handlowymi wg miejsca prowadzenia dziatalnosci
56,9

55,5

52,8

24,7

39,5 38,0

duze miasto

$rednie miasto mate miasto

0Q2 2017 @Q1 2018 ©Q2 2018

wie$

Konkurencja miedzy przedsiebiorstwami handlowymi wg wielko$ci zatrudnienia

44,6

38,7

35,0

304 316

50,0

35,3

do 20 osdb

21-50 oséb 51-100 osdb
@Q2 2017 ©@Q1 2018 Q2 2018

ponad 100 osdb
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WOLUMEN SPRZEDAZY

40
30
20
10

0

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan

warianty odpowiedzi - odsetki

przewidywania =~ =------ $rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 Q22018 przewidywania

25

20

15

-10

-15

1. wzrost 22,0 39,3 24,9 15,4 28,7 28,1
2. brak zmiany 53,3 39,3 43,0 42,5 45,7 523
3. spadek 24,8 21,3 32,1 42,1 25,6 195
saldo (1.-3.) -2,8 18,0 -7,2 -26,7 3,1 86
Wolumen sprzedazy wg rodzaju dziatalnosci handlowej
80
60
40
20
0,0

0
-20 -10,7
-40 -32,3

hurt detal

Q2 2017 ©Q1 2018 ©Q2 2018
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30

20

10

20

10

Wolumen sprzedazy wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

16,1

0,0

-10,4

duze miasto

$rednie miasto

0Q2 2017

%)
k<)
—

-37,5

-50,0

mate miasto wies

mQ1 2018 ©Q2 2018

Wolumen sprzedazy wg wielkoSci zatrudnienia

9,1

15,8

-29,3

-12,1

do 20 osdb

-35,5
21-50 oséb

-34,8
51-100 osdb ponad 100 os6b
@Q2 2017 ©@Q1 2018 Q2 2018
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POWIERZCHNIA MAGAZYNOWA

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan

przewidywania =~ ------- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 Q22018 przewidywania

1. wzrost 0,0 4,2 5,2 2,2 4,7 2,0
2. brak zmiany 95,1 89,5 88,3 88,6 87,0 91,0
3. spadek 4,9 6,3 6,5 9,2 8,3 7,0
saldo (1.-3.) -4,9 -2,1 -1,3 -7,0 -3,6 -5,0

Powierzchnia magazynowa wg rodzaju dziatalnosci handlowej

15 12,9

10

0,0 0,0

-10

-15
hurt detal

=Q2 2017 ©Q1 2018 =Q2 2018



26

10

Powierzchnia magazynowa wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

1,6
0,0
-3,1
-7,7
-10,0
-13,5
duze miasto $rednie miasto mate miasto wies

0Q2 2017 @Q1 2018 ©Q2 2018

Powierzchnia magazynowa wg wielko$ci zatrudnienia

6,2

'6,7 _615

-10,5

-17,4

do 20 osdb 21-50 oséb 51-100 osdb ponad 100 os6b
@Q2 2017 ©@Q1 2018 Q2 2018
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OGOLNA SYTUACIA PRZEDSIEBIORSTWA

30

20

10

15

-15

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

warianty odpowiedzi - odsetki

stan przewi

dywania =~ ==----- $rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 Q22018 przewidywania

1. dobra 24,0 32,9 25,7 25,0 27,6 21,7
2. Srednia 60,7 51,1 58,0 60,8 57,2 630
3. staba 15,3 16,0 16,3 14,2 15,2 154
saldo (1.-3.) 8,7 16,9 9,4 10,8 12,4 6,3
Ogdlna sytuacja przedsiebiorstwa wg rodzaju dziatalnosci handlowej

70
60 54,8

50

42,9

40
30
20

10

0,7

0

-10

hurt

Q2 2017 ©Q1 2018 ©Q2 2018
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40

30

20

10

50

40

30

20

10

Ogdlna sytuacja przedsiebiorstwa wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

18,1 18,5 17,7 17,7
duze miasto $rednie miasto mate miasto wie$
0Q2 2017 ©Q1 2018 ©Q2 2018
Ogdlna sytuacja przedsiebiorstwa wg wielkosci zatrudnienia

21,7 211

40,0 40,0

do 20 osdb

5 g5
-10,0

21-50 oséb 51-100 osdb
@Q2 2017 ©@Q1 2018 Q2 2018

ponad 100 os6b
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CENY TOWAROW
Q2 2017 Q3 2017 Q4 2017 Q1 2018 Q2 2018

1. wzrost 44,0 47,2 62,6 50,7 49,0

0 wiecej 11,0 19,4 16,5 15,8 8,4

o tyle samo 17,1 19,8 32,5 24,4 27,7

0 mniej 159 16,2 13,6 10,5 12,9
2. brak zmiany 49,0 44,3 35,8 45,5 47,0
3. spadek 6,9 8,4 1,6 3,8 4,0
saldo (1.-3.) 37,1 38,8 61,0 46,9 45,0

CZYNNIKI OGRANICZAJACE POPRAWE SYTUACJI PRZEDSIEBIORSTW HANDLOWYCH

80 1
70 A
60
50

% 40
30
20

10

* ® (6) ™ ®
BQ22017 @Q12018 ©@Q22018

(1) niedostateczny popyt
(2) niedostateczna padaprzedawanych towarow
(3) jaka¢ towardow
(4) wysokaé¢ oprocentowania kredytow
(5) maliwos¢ uzyskania kredytow
(6) koszty zatrudnienia pracownikéw
(7) powierzchnia sprzegdya
(8) wielkas¢ magazynow
(9) konkurencja

(10) nie wystpuja

(11) inne
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III. SUMMARY

In the 29 quarter of 2018 business situation in the traekics deteriorated. The IRG SGH trade
confidence indicator (IRGTRD) quarterly decreasgd b pts to -0.1 pts. It is now 3.4 pts down from
the respective 2017 figure, and 2.7 pts down frioensecond-quarters’ average over the last ten years
which amounts to 2.6 pts. Though the indicator ided the majority of the balances increased,
including the balances of changes in overall stamdif trading enterprises and of their financial
situation. The surveyed traders expect their tigadictivity to increase over the next quarter.



