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Polska gospodarka

blisko recesji?

Opublikowane ostatnio przez
GUS dane potwierdzaja wyrazne
spowolnienie rozwoju  polskiej
gospodarki. Po w miarg korzystnym
2011 r., w ktérym produkt krajowy
brutto zwigkszyt si¢ 0 4,3%, w2012 .
wzrost wyniost 2,0%, przy czym je-
go dynamika systematycznie malata.
O ile w pierwszym kwartale PKB
byl o 3,6% wickszy niz przed ro-
kiem, to w drugim o 2,3%, w trze-
cim o 1,4%, a wstgpny szacunck
wskazuje, ze w czwartym juz tylko
0 0,5%. Nie udato si¢ uniknaé nega-
tywnego wplywu niekorzystnych
uwarunkowan zewngtrznych, prze-
kladajacych si¢ na pogorszenie
koniunktury w naszym kraju. Od
poczatku ubieglego roku strefa euro
znajduje si¢ w recesji, a PKB
Niemiec — najwigkszego naszego
partnera handlowego — po wzroscie
w2011 1. 03,1% — w2012 r. zwigk-
szyl si¢ tylko 0 0,9%.

W Polsce oslabienie aktywno-
Sci dotyczylo wszystkich dziedzin
gospodarki, a najwigksze — dzialal-
nosci inwestycyjnej i budowni-
ctwa. W znacznym stopniu ograni-
czone zostaly obroty handlu we-
wngtrznego 1 zagranicznego. Spad-
ty przewozy prawie wszystkimi
Srodkami transportu. Nadmiernie
wzrosly zapasy u producentéw
1 w jednostkach handlu detaliczne-
go. Sygnalizowano zwigkszajace
si¢ ograniczenia biezacego 1 przy-
szlego portfela zamowien, przewi-
dujac dalsza redukcj¢ zatrudnienia.
Nasilily si¢ trudnosci w regulowa-
niu zobowigzan finansowych.

Spowolnieniu gospodarcze-
mu towarzyszyly: wysokie bez-
robocie 1 inflacja, niska dynami-
ka realnych wynagrodzen, $wiad-
czen spolecznych oraz dochodéw
z dzialalno$ci na wlasny rachunek,
a takze spadek kredytéw zaciaga-
nych przez gospodarstwa domo-
we. Uwarunkowania te wplynely
na wydatne oslabienie konsum-
pcji. Spozycie indywidualne zwig-
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kszylo si¢ w ubiegtym roku o 0,5%
(podczas gdy w 2011 r. o 2,5%),
a w czwartym kwartale zanotowa-
no spadek szacowany na okoto
1,5%, co stanowito historyczne
minimum tej kategorii. Znalazto
to potwierdzenie w ksztaltowaniu
si¢ sprzedazy detalicznej, ktéra
w skali roku, w cenach statych, we
wszystkich jednostkach handlo-
wych wzrosta zaledwie o 0,8%.

Po raz kolejny niepowodze-
niem zakonczyla si¢ préba po-
prawy sytuacji na rynku pracy.
Stopa rejestrowanego bezrobocia,
w konicu roku, wzrosta do 13,4%
1 byla najwyzsza od szeSciu lat.
W grudniu bez pracy pozostawato
ponad 2,1 mln oséb. Drugie tyle
w celach zarobkowych czasowo
przebywalo poza granicami kraju.
Bezrobocie w Polsce zblizone jest
do Sredniej krajow UE, gdzie zhar-
monizowana jego stopa wyniosla
10,7%. Najgorsza sytuacj¢ noto-
wano w Grecji 1 Hiszpanii (stopa
okolo 27%), Portugalii (ponad
16%), a takze w Irlandii i Stowacji
(prawie 15%).

Produkcja przemystu byta
wyzsza niz rok wezesniej o 0,8%,
podczas gdy w 2011 r. osiagnigto
wzrost wynoszacy 7,7%. Dynami-
ka jej stopniowo slabta: po wzro-
Scie w pierwszych dwoch kwarta-
tach, w kolejnych notowano spad-
ki, w tym najwigkszy w czwartym
kwartale. Podobne tendencje wy-
stapity w produkeji budowlano-
-montazowej, gdzie w skali ro-
ku zanotowano spadek o 1,0%
(w 2011 r. wzrost o 12,3%), ale
w czwartym kwartale az kilkuna-
stoprocentowy.

Wedlug wstepnych szacunkéw,
globalna produkgja rolnicza zwigk-
szyla si¢ o 0,7%. Wplynal na to
wzrost produkgji rodlinnej (o 2,6%),
przy nizszej niz przed rokiem
(0 1,6%) produkgji zwierzgcej. Ba-
dania przeprowadzone w koncu
2012 r. wskazuja na glgboki spadek

(o prawie 15%) liczebnosci trzody
chlewnej, co decydowalo o utrzy-
mywaniu si¢ wysokich cen produk-
téw pochodzenia zwierzecego.

W ciagu roku zwalniala dyna-
mika obrotéw handlu zagraniczne-
go. W rezultacie, w okresie sty-
czen-listopad eksport, liczony w eu-
ro, zwigkszyl si¢ o 4,1%, a import
spadl o 0,8%.Ujemne saldo obro-
tow bylo o 43% nizsze niz przed
rokiem. Znacznie wzrosly obroty
z krajami Europy Srodkowo-
Wschodniej (po stronie eksportu
0 23%, a importu o 14%). Zmalaly
natomiast z krajami strefy euro.

Uksztaltowat sie rowniez ma-
lejacy trend nakladéw brutto na
Srodki trwale, co jest utozsamiane
z ostabieniem dzialalnodci inwe-
stycyjnej. Po wzroscie o 9,0%
w catym 2011 r., w ubieglym roku
zwigkszyly si¢ one o 0,6%, przy
glebokim spadku w czwartym
kwartale.

Do konica pazdziernika utrzy-
mywala si¢ wysoka presja inflacyj-
na. Wzrost cen towardéw i us-
tug konsumpcyjnych przekraczat,
w horyzoncie 12-miesi¢cznym,
gbérng granicg¢ odchylen od celu in-
flacyjnego, okres$lonego decyzja
Rady Polityki Pieni¢znej (3,5%).
Dopiero w dwoch nastgpnych
miesigcach nastapilo  wyrazne
zwolnienie wzrostu cen, w tym
w grudniu do 2,4%. Pozwolito to
na wejScie Polski do grona krajow
UE o najnizszej inflacji. Dynami-
k¢ cen determinowatly u nas zar6-
wno czynniki podazowe (szybko
drozejace na §wiatowych rynkach,
szczegdlnie w pierwszej potowie
roku, surowce energetyczne 1 rol-
ne), jak i popytowe (ostabienie dy-
namiki konsumpgji 1 inwestycji).

W 2012 r. kontynuowany byt
proces konsolidacji finanséw pub-
licznych. Wstepnie ocenia sig,
ze udzial deficytu sektora instytu-
¢ji rzadowych 1 samorzadowych
w PKB mogt zmniejszy¢ si¢ z 5,0%
w 2011 r. do ponizej 4% w 2012 r.
Zmalal jednoczes$nie dlug publi-
czny, ale w relacji do PKB, wedlug
metodologii UE, nadal przekraczal
56%, tj. drugi prog ostroznoscio-
Wy, Wyznaczony przepisami usta-
wy o finansach publicznych.



